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Tuusulan kunnan lainat ja rahoitusjarjestelyt
- tilanne 10/2023

Padoma, M€ Lainatyyppi Lyhennysohjelma Erdpadiva Korko %
5 Velkakirjalaina Kertalyhenteinen 6/2026 Kiinted 0,995 %
4 10 Velkakirjalaina Kertalyhenteinen 6/2027 Kiinted 1,259 %
25 Velkakirjalaina Kertalyhenteinen 6/2029 Vaihtuva euribor 6M + 0,23 o ¥
20 Velkakirjalaina Kertalyhenteinen 2/2030 Kiintea 0,360 %
Velkakirjalainat 15 Velkakirjalaina Kertalyhenteinen 3/2031 Kiintea 0,355 %
yht. 155 M€ <
- Keskikorko 0,91 % 10 Velkakirjalaina Kertalyhenteinen 3/2032 Kiinted 1,092 %
15 Velkakirjalaina Kertalyhenteinen 7/2033 Kiintea 1,746 %
30 Velkakirjalaina Kertalyhenteinen 12/2034 Kiinted 0,797 %
q 15 Velkakirjalaina Kertalyhenteinen 2/2036 Kiinted 0,800 %
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18 Kuntatodistusohjelma Kertalyhenteinen

Muut rahoitusjarjestelyt
. Leasing-limiitit yhteensa 5,0 M€
. Yritystililimiitti 6,0 M£.

Tuusulan kunnan kiinteisto Oy
. Yhtion korolliset lainat 12/2022 yhteensa 53 M€ (kunnan 100 % takaus)
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*Korko suojattu; kunta maksaa kiinteda korkoa 0,89 % + marginaali 0,23%
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Tuusulan kunnan pitkaaikaisten lainat
Ja korkosuojaukset

Kiintedkorkoinen rahoitus 130 milj. euroa Korkosuojaukset 40 milj. euroa (25 + 15 milj. euroa)
- Pitk&aikaisen (yli 1 v.) osuus on 155 milj. euroa, | - 1.6.2023 —1.6.2029 suojattu 25 Me, korko 0,89 % +
seuraava lyhennys 15 milj. euroa 6/2026 vastaava laina nostettu
mil, euroa - 105 milj. euroa eraantyy vuonna 2030 tai - 1.6.2024 —1.6.2028 suojattu 15 Me, korko 1,19 %,
jalkeen vastaava vaihtuvakorkoinen laina nostetaan 6/2024
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- Nykyiset lainat, padomat ja erdéntymisvuodet

Lainojen tasainen ja pitkille aikajanteelle ajoittuva eraantymisjakauma tukee kunnan korko- ja rahoitusriskien hallintaa; tavoitteena on rahoituksen keinoin suojata kunnan suunniteltua

tuloskehitysta seka turvata maksuvalmius kaikissa tilanteissa ja markkinaolosuhteissa. |
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Lainasalkun suojausasteen kehitys

100%

250
90%
80%
200

70%
60% 3
o 150 2
: ﬂ
o 50% ®
= 5,
o o
100 40% =

30%

50 20%

10%

0 0%

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
= Kiinted Vaihtuva Suojausaste Nordeo
e Lainasalkun suojausaste laskee, kun kiinteakorkoinen lainakanta ja

nykyiset korkosuojaukset eraantyvat seka uusia lainoja nostetaan. m

Elamisen taidetta.



Korkokehitys, 10 wvuotta
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Elamisen taidetta.



Korkoskenaarioita

1 taantumaan, tyottémyys nousee ja inflaatio

% 12kK euribor-koron historia ja tulevaisuuden skenaarioita

Etenkaan palvelusektori ei reagoi rahapolitiikan kiristamiseen halutulla tavalla,

o0 7

inflaatio jaa pysyvammin koholle ja rahapolitiikkaa pitaa kiristaa pidempaan.t g

Pidemmalla aikavalilla ilmastoinvestoinnit nostavat neutraalikorkoa ja pula
tyovoimasta seka protektionismi inflaatiota.

Pohjainflaation huippujen jaaminen
taakse ja hidastuva talous sallivat
koronnostojen lopettamisen, mutta
tiukat tydmarkkinat estavat pikaiset
koronlaskut. Inflaatio palaa
vahitellen tavoitteeseen.

-

Tiukentuva luottoymparisto tyontaa talouden

hyytyy nopeasti. EKP laskee korkoja. Pidemmalla aikavalilla
euroalueen heikko kasvu ja demografiset haasteet pitavat korkotason matalana.
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Lahteet: Macrobond, Bloomberg ja Nordea

Nordea

Elamisen taidetta.



Rahoitus ja suojaukset, jatkotoimet

Jatkotoimet

» 15 M€ vaihtuvakorkoinen laina kilpailutetaan kevaalla 2024 (laina-aika 4 vuotta, kertalyhenteinen)
* Laina nostetaan 6/2024
» Lainan on yhteismitallinen 15 milj. euron korkosuojauksen kanssa (kiintea korko 1,19 %)
» Koron lisaksi kunta maksaa pankille lainamarginaalin
» EIP:n kanssa kaynnissa prosessi uuden lainarahoituksen hankkimiseksi
» Lainamaaran oltava vahintaan 50 milj. euroa
+ Lainakohteiden (rakennettavat koulut) tulee tayttaa EIP:n kriteerit
+ Pitkat laina-ajat (10-25 vuotta), kilpailukykyiset lainamarginaalit
« Lainan myontamisprosessi on ty6las, kesto 6 kk - 1 vuosi
» Korkomarkkinoiden tilannetta seurataan jatkuvasti

» Uusien korkosuojausten tekemista arvioidaan korkomarkkinoiden seka kunnan
velkaantumiskehitykseen pohjautuen.

* Suunnitelmana on, etta kunta ei loppuvuoden 2023 aikana tee uusia korkosuojauksia taméan hetken
korkotasoilla. Uusia johdannaissopimuksia tehdaén vuoden 2024 puolella siina vaiheessa, kun
korkomarkkinoiden tasaantumisesta tai laskemisesta on saatu vahvempia merkkeja

* Vuonna 2024 uudet pitkaaikaiset lainat nostetaan vaihtuvakorkoisina ja lainasalkkua suojataan
korkojohdannaisilla.

Elamisen taidetta.



